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上市公司如何并购

上市公司如何并购（一）兼并和收购通常简称为并购，是指一个企业购买其它企业
全部或部分股权或资产，从而影响、企业通过并购规模得到扩大，降低成本，提高
市场份额，提升行业战略地位。扩大市场份额，形成规模效应。为企业进入其它行
业提供了有力、上市公司并购流程（一）前期准备首先，支付方式、融资渠道、税
务安排、会计处理、合规审查、潜在风险等进行综合筹划。并以此与被收购方进行
接洽并展开谈判，

上市公司是怎样圈钱的？

上市公司容易编造项目融资。有项目要融资，没有项目要编造项目要再融资;而上市
公司没钱融资，也就是没钱就需要融资。众所周知，上市公司再融资主要是因为缺
钱。他们向投资者筹集资金。但实际情况是，很多上市公司拿到钱后都不知道把钱
投哪里去了，只好存银行，或者用来买理财产品，甚至用来炒股。上市公司喜欢忽
悠。融资业绩不够，甚至可以改变，也可以放弃。通过承诺高回报来提高要价。
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有什么需要注意的吗？

规范运作，完善股东大会、监事会制度，形成权力机构、决策机构、监督机构与经
理层之间权责分明、各司其职、有效制衡、科学决策、规范股东大会、严格遵守证
券上市协议，包括严格遵守股票上市规则、按时交纳上市费等。严格遵守信息披露
规则，及时性和公平性，配合监管部门进行各项检查，公司上市后将接受证监会、
证监会派出机构、中国证监会及其派出机构将对上市公司规范运作、信息披露、募
集资金进行巡回检查。
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上市公司股权协议转让定价是如何确定的

以股份转让协议签署日为准，股东为实施资源整合或重组上市公司，国有及国有控
股企业为实施国有资源整合或资产重组，净资产收益率、转让条件较灵活。在协议
中自行确定转让价格、支付方式、支付时间等，而无须遵守价格优先、时间优先等
证交所交易规则。信息披露义务较轻。如受让方持股比例增至5%或双方持股比例
每变化5%以上，转让成本较低。而当大比例股份转让导致多次信息披露时，转让
较易成功。竞价转让要求受让方全部以现金支付，而协议转让可采取证券、当股份
转让涉及上市公司控制权变更时，后者无疑有利于避免被收购公司管理层采取反收
购行动，股份转让也更易成功。正因如此，
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