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 宏观分析师眼中的宏观分析

笔者从事市场宏观研究几年来，可能会被问到如下一些问题：讲了那么多，对市场
到底怎么看，买还是卖、什么时点、笔者在内部路演交流时，不止一次有行业研究
员或投资经理私下交流时善意提醒，有一次在内部讨论时，吃力是因为写一篇深度
报告或搞清楚一个大逻辑，需要翻读很多报告、拆看大量数据。谁会关心场景师做
了什么。“其实大家都懂一点宏观”。大家都懂一点宏观，脱离市场，苍白无力。
想必很多宏观分析师都遭遇过。尤其在买方，

论创业之研究

首先是创新训练项目，其次是创业训练项目，最后是创业实践项目。（学生申报者
在申请创新训练项目时，需提交项目申报书、已有前期调研、公司运营、财务分析
报表，以及企业工商登记证明材料）。可行性分析报告或市场评估调研报告，应该
准许其晋升为创业训练项目。应准许其晋升为创业实践项目。充分为学生补足创新
创业能力，同时还能大步缓解社会压力!对于青年学生而言，压力更多是来源于这三
重！一是高考，是第一座桥。二是创业就业，这涉及到工作问题，是第二座桥。第
三是考公考研，因为此问题比较特殊，所以把它单独列为一座桥梁，
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研究生怎么申请创业贷款？下面就让小编来给大家讲一讲研究生创业贷款申请条件
。

研究生创业贷款之在读申请，但是需要提供第三方担保。现在小额担保贷款额度可
达到5万元。同时如果研究生自身资质很好，父母又支持创业，就可以考虑把房产
抵押给银行来申请创业贷款，研究生创业贷款之贷款途径，研究生可以通过直接向
银行贷款和申请中小企业贴息贷款，这两个途径来申请贷款。而研究生或是还没毕
业，或是刚刚毕业，研究生创业贷款之申请政策，毕业生创业三年内免收行政事业
收费。

创业板研究
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现在相关资料已经披露了，比如说我们都是搞证券行业，我们看到有一家“同花顺
”，本身就做手机网络，或者移动性更强一些，如果3G发展起来，对于创业板公司
来说，刚才蔡先生也讲了，我们发现很多都在研究，但是券商来说，我们以前券商
，比如说申银规模比较大，我们也就研究300个公司，后来组织一些人力研究中小
公司，也就是覆盖四五十个。这一次创业板爆出来，没有人研究这个，甚至一些行
业还没有，只能从各地调人过来，草根调研也没有办法做。还有对于一些行业大家
熟悉程度比较低，如果是大行业，这个情况下面，整体上面大家研究水平并不是很
高。首先大家先买到了再说，买到了以后慢慢再研究，第二个恐怕也不是十个一起
上，第三批出来以后，到一定时候，我们研究也深入了。现在来看，我们首先想到
，打心理战，大家都看好这个，我肯定买那个，看到再好买不到，对我来说也是零
。

如何不断完善宏观研究框架？

我主要专注于经济数据、研究框架相对松散，也很难从众多数据中把握主要逻辑。
第二个阶段，因而开始从行业分析来把握宏观问题，比如周期性行业、从行业分项
数据来把握宏观转折点。经历了党十八大、十三五规划以及金融工作会议等重要会
议后，进一步认识到大国关系、地缘政治、回顾这段经历，让我明白了学无止境，
宏观研究框架仍需要不断完善。
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《民族志的观察法》PPT课件.ppt

何以有效观察同性恋行为？1.巧妙卧底，苦选场合。同性恋行为研究,主要在公厕进
行。他不卷入同性恋活动，因而是非参与者，因而是公开观察，非参与性公开观察
。同时又不实质卷入其中。被研究者作为观察者：Dabbs(1982)描述也可以让被研
究者建立相片日记，至于拍摄什么和不拍摄什么，被研究者作为观察者,你选择什么
房间无所谓。但是你总共只能拍12张相片”(:116)。观察者参与程度,四种常见方式
：伦理道德问题公开观察（c和d）：观察者效应参与性观察（b和d）：同情者偏见
非参与性观察（a和c）：观察者偏见,纸笔之记与画（1）描述体系：单向性描画所
见（2）叙述体系：客观所见+主观感受（3）图式记录：复杂情境之活动结构图,教
学技能观察系统为例,描述体系-1,叙述体系：适合于进入研究现场初期,叙述体系特
点：具体细腻,图式记录:学生学习投入状态记录为例,描述体系和图式记录结合,2000
年4月25日，上海华东师大二附中。
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