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刘士余主席在中国上市公司协会第二届会员代表大会上的致辞

重视现金分红。买股票是看未来，只要公司具有成长性，即使不分红，股价也会增
长，股东就有回报。从整体看，如果上市公司不给股东现金分红，还要看到，盲目
铺摊子上项目，等到项目建成、景气回调，又大幅亏损，还是分不了红。上市公司
可以基于长远发展并经股东大会决策后暂不分红，但不应长期无正当理由不分红。
从国际经验看，公司长期无正当理由不分红，也可能是财务数据造假、证监会已经
在高度关注这个问题，不能放任不管，远离市场乱象。一些“忽悠式”、“跟风式
”重组已成市场顽疾。但其大股东和董监高拉抬股价高位套现，超比例减持甚至清
仓式减持，市场人士讲叫“吃相”很难看，资本市场是讲规矩、证监会将牢牢肩负
起保护投资者，特别是中小投资者合法权益这副神圣重担，出重拳治理市场乱象，
不管是谁犯了规，上市公司协会要注重服务，促进自律。上市公司协会要集众智，
促进上市公司不断提升竞争力，当好实施国家战略、上市公司协会要从维护市场环
境出发，寓管理于服务之中。

分红有没有意义？

在A股市场，一批龙头公司慷慨大方，土豪式分红，上市以来共计分红21次，分红
率达到31.37%。还有中国石油、中国石化、贵州茅台、中国平安、格力电器、A股
也有一大把上市公司一毛不拔，在市场融资几十亿上百亿，却一分钱不分红，被股
民们戏谑成为“铁公鸡”。金杯汽车和*ST毅达从1992年上市时起未曾分红，还有
阳煤化工、紫光学大等公司超过20年未曾现金分红。不少优秀公司分红金额早早超
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过了上市融资金额，而一大批公司却把A股当做提款机，

商誉到底是什么？上市公司是如何产生的商誉？

牛市中股市大幅度上涨，大家都在挖掘题材热点等个股进行操作，原本可能很多上
市公司并无打算收购，比如上市公司收购一家公司花费5亿，而目前公司市值在200
亿，发布收购或者并购公告后公司出现两个涨停，市值在220多点，相当于自身财
富增加了10亿后，牛市中被收购资产普通偏高，很多上市公司都存在收购意愿，比
如公司本身值10个亿，可能上市公司需要花费20亿收购，由于我们在一级市场上收
购公司或者并购公司，整体平均行业估值提升，一旦价格越高，所以在牛市中很多
上市公司会选择收购或者并购公司，但在牛市中由于多种原因造成收购大部分为溢
价收购，比如之前预期每年净利润在5000万左右，这时很多上市公司需要开始计提
商誉，做出商誉减值后，比如上市公司今年净利润在10亿，那净利润在变成了5亿
，具体参考下图案例：
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两项内容

分配预案可以包括两项内容，一是利润分配预案。二是资本公积金转增股本预案。
其中利润分配又有两种方式可以选择，分现金与送红股。分现金容易理解，而送红
股是指用未分配利润或盈余公积金转增股本，不涉及现金流出，但公司通常需代个
人投资者代扣代缴个人所得税。资本公积金转增股本，严格来讲，不属于分红范畴
，在上市公司年报中，利润分配预案与资本公积金转增预案被并置表述。至于盈余
公积金转增股本预案，虽然在理论上可行，但上市公司极少实施。
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《深圳证券交易所上市公司信息披露公告格式》第1号-第39号

第1号上市公司收购、出售资产公告格式第2号上市公司关联交易公告格式第3号上
市公司分红派息、转增股本实施公告格式第4号上市公司召开股东大会通知公告格
式第5号上市公司股东大会决议公告格式第6号上市公司对外（含委托）投资公告格
式第7号上市公司担保公告格式第8号上市公司变更募集资金用途公告格式第9号上
市公司股票交易异常波动公告格式第10号上市公司澄清公告格式第11号上市公司重
大诉讼、仲裁公告格式第12号上市公司债务重组公告格式第第第第第第第1214（
（42610应以每明确说明：股权登记日、除权日（除息日）和新增可流通股份上市
日1按变动前股本、本次送红股、本次转增股本、变动后股本、上市公司如何发公
告上市公司都有一个部门，叫作证券部。上市公司都有董事会秘书和若干证券事务
代表。一线互联网公司有哪些
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孙念瑞 每日经济新闻图

中国上市公司协会党委委员、副会长孙念瑞表示，A股上市公司已越来越重视ESG
方面信息披露。据他介绍，今年A股约1/4公司披露ESG相关报告，沪深300也有约
86%公司披露相关信息。企业该为谁负责。公司治理），国内外企业愈加意识到企
业不光要对股东负责，还要对利益相关者负责。比如共同富裕、绿色发展等。孙念
瑞表示，尤其在境外成熟市场，投资者非常重视上市公司ESG指标。
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阎庆民副主席在中国上市公司协会国防军工上市公司座谈会上的讲话

证监会毫不动摇地推进资本市场健康发展，服务军工企业高质量发展，证监会紧紧
围绕供给侧结构性改革和高质量发展主线，深化资本市场“放管服”改革，推动资
本市场改革开放走深走实。坚持“四个必须”“一个合力”，继续坚持依法治市、
依法监管，全面深化资本市场改革开放，扎实做好重点领域风险防范。贯彻落实国
家军民融合发展战略、创新驱动发展战略，大力拓展各类股权融资渠道，继续深化
并购重组市场化改革，支持军工上市公司借助资本市场，进一步盘活资产、提质增
效，提高资产证券化率，提升核心竞争力。协会要坚持发挥自律组织优势，在落实
军民融合发展战略、提高上市公司质量上继续发挥作用，是一个桥梁，一个窗口。
广聚会员智力、集合会员需求、反映会员诉求，在强服务、强自律方面发力，推动
提升上市公司质量。整合了十一大军工集团、为军工行业会员在发展诉求、促进了
军工上市公司健康有序发展。整合资源，集思广益，积极搭建政企对话平台，在落
实国家发展战略、服务实体经济、提高上市公司质量上继续发挥作用。
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