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根据《证券法》与《公司法》的有关规定，股份有限公司上市的程序如下：

向证券监督管理机构提出股票上市申请，股份有限公司申请股票上市，必须报经国
务院证券监督管理机构核准。证券监督管理部门可以授权证券交易所根据法定条件
和法定程序核准公司股票上市申请。证券监督管理部门应当予以审查，驳回申请。
向证券交易所上市委员会提出上市申请，股票上市申请经过证券监督管理机构核准
后，应当向证券交易所提交核准文件以及下列文件：

上市公司收购管理办法修订说明

（2）控股股东及事实上际操纵人存在占用、要主动排除损害，未排除损害之前，
也要承担法律责任。（三）减少监管部门审批豁免权力，中央与地点对国有资产实
行分级治理，关于跨地区、一样不予豁免，以体现法律对国有、（四）鼓舞市场创
新，承诺换股收购明确收购人能够证券作为支付手段收购上市公司，换股收购将成
为可能。证券估值报告，同时在信息披露、能够向监管部门申请免于履行要约义务
，鼓舞上市公司通过非公布发行购买资产，优化股权结构，提升资产质量。（五）
建立市场约束机制，事中跟踪、诚信记录、资金来源和履约能力进行尽职调查，关
注收购中收购人是否对上市公司有不当行为，并对收购人在收购完成后进行连续督
导，爱护市场公平第一，不再打折；其次，明确部分要约防止恶意利用要约收购进
行内幕交易和操纵市场，扰乱市场秩序；第三，部分要约能够采纳现金、必须提供
现金选择；第四，（七）对治理层收购严格监管，强化公司治理要求征求意见稿对
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治理层收购持慎重态度，在公司治理、批准程序、信息披露、公司估值等方面作出
专门要求：在公司治理方面，要求上市公司应当具备健全且运行良在批准程序上，
独立董事应当聘请独立财务顾咨询出具专业意见；第三，要求董事和高管人员及其
亲属就其在最近24个月内与上市公司业务往来情形、定期报告中就治理层还款打算
落实情形等予以披露；第四，必须聘请会计师和评估师提供公司估值报告；第五，
要求财务顾咨询进行连续督导；第六，关于治理层存在公司法第147条、禁止收购
上市公司。

柳磊代表协会对第三届理事会，特别是对2022年的工作，提出了四点工作建议。

打造高素质员工队伍。通过多种渠道、多种方式吸引和聚集一批思想过硬、专业过
硬、进一步完善激励机制，二是拓宽服务渠道，在服务会员、对上市公司实施自律
管理方面，上市公司培训平台、发挥各方合力，引导上市公司规范运作，倡导公司
治理最佳实践；推动上市公司积极履行社会责任，开展创新驱动发展、可持续发展
、乡村振兴等方面重大理论研究，推动上市公司服务国家重大发展战略。四是开展
履职评价，建立健全董监高管理人员和从业人员职业能力评估制度，进一步加强上
市公司投资者关系管理。
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上市公司收购人中的一致行动人是什么意思，如何界定一致行动人？

报告和披露义务。之所以规定报告义务，是为了公平起见。如果不设这种义务，而
是已经通过特洛伊木马入城了，守城一方难免措手不及，不甚公平。对于中小投资
者而言，如果信息披露越充分，他们作出选择越容易。比如收购方在5%持股时应
报告，而收购方直到25%才报告，中小股民本来可能会吃到五个涨停版，而现在可
能只能吃到两个涨停板，机会损失等）一致行动人问题。在收购中，收购人尤其是
许多基金公司作为积极主义投资者，开始使用狼群战术(wolfpacks),这样一来，如
果每个人都收购到4.99%而无需报告，但联合起来完全可以更换现有管理层，立法
将变得无意义。

                                    3 / 5



智行理财网
上市公司收购管理办法_什么是上市公司

供求关系

一会儿增发，一会儿取消增发，一会儿又重新申请增发。让人质疑什么叫做反复无
常？《三公司修改再融资方案》“为了再融资能顺利完成，又有三家公司修改了再
融资方案，其中四川美丰(0731)、辽源得亨(600699)拟调整配股价，银河科技(080
6)则延长增发A股有效期。已经显而易见。港报《上市公司再融资出新规》“消息
人士称，管理层近期对上市公司再融资行为作出新规定，包括再融资额不得超过其
净资产，再融资募集资金投资项目必须与主营相关等。按此新规定，”“一大型证
券公司人士亦称，上市公司增发新股不可能像前一阶段，想发多少就发多少，管理
层对此已有限制。除限定融资额外，对上市公司募集资金投资项目亦审核严格，必
须与主营相关。上述消息，尚属传闻。有待验证。
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上市公司收购管理办法2019,简述上市公司收购管理办法

第十条中国证监会依法对上市公司收购及相关股权变动进行监督管理。中国证监会
设立专门委员会，由专业人员和相关专家组成。就是否构成上市公司收购、是否禁
止收购上市公司等相关事项提供意见。中国证监会依法作出决定。第十一条证券交
易所应当依法制定业务规则，为上市公司收购及相关股权变动组织交易和提供服务
，实时监控相关证券交易活动，证券登记结算机构应当依法制定业务规则，结算等
事项提供服务。
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