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上市公司收购管理办法修订说明

爱护证券市场秩序，中国证监会对现行上市公司收购治理方法作出修订，不仅对上
市公司收购行为作出原则性规定，此次修订工作遵循以下原则：将强制性全面要约
收购制度，调整为强制性要约方式，从而大大降低收购成本，减少收购人规避动机
，有利于活跃上市公司收购活动。征求意见稿基于强制性信息公布披露、程序公平
、公平对待股东等方面爱护市场公平，在将强制性全面要转变监管方式，基于重要
性原则，简化中国证监会审核程序、提升市场效率。征求意见稿通过要求收购人提
交一系列证明文件，将存在证券市场失信行为、强化财务顾咨询对收购人事前把关
、对其如何履行连续督导责任作出明确要求，收购方式将呈多元化，同时引入换股
收购、非公布发行购买资产等创新方式，N股等公司。着重对要约收购、协议收购
和间接收购予以规范。治理方法合二为一，持股20%以上须作详式信息披露，30%
以上须采取要约方式或者向中国证监会申请豁免。征求意见稿共十章，包括总则、
权益披露、要约收购、协议收购、间接收购、豁免申请、财务顾咨询、连续监管、
明确监管范畴按照征求意见稿，基于重要性原则，要求其简要披露信息，要求其聘
请财务顾咨询出具核查意见，监管部门对事实上行事后监管，通过并购委员会审议
，监管部门可责令其停止收购，要求其聘请财务顾咨询出具核查意见，依法向监管
部门报告，并履行法定要约义务或申请豁免，一并纳入规范。

孙念瑞 每日经济新闻图

中国上市公司协会党委委员、副会长孙念瑞表示，A股上市公司已越来越重视ESG
方面信息披露。据他介绍，今年A股约1/4公司披露ESG相关报告，沪深300也有约
86%公司披露相关信息。企业该为谁负责。公司治理），国内外企业愈加意识到企
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业不光要对股东负责，还要对利益相关者负责。比如共同富裕、绿色发展等。孙念
瑞表示，尤其在境外成熟市场，投资者非常重视上市公司ESG指标。

刘士余主席在中国上市公司协会第二届会员代表大会上的致辞

重视现金分红。买股票是看未来，只要公司具有成长性，即使不分红，股价也会增
长，股东就有回报。从整体看，如果上市公司不给股东现金分红，还要看到，盲目
铺摊子上项目，等到项目建成、景气回调，又大幅亏损，还是分不了红。上市公司
可以基于长远发展并经股东大会决策后暂不分红，但不应长期无正当理由不分红。
从国际经验看，公司长期无正当理由不分红，也可能是财务数据造假、证监会已经
在高度关注这个问题，不能放任不管，远离市场乱象。一些“忽悠式”、“跟风式
”重组已成市场顽疾。但其大股东和董监高拉抬股价高位套现，超比例减持甚至清
仓式减持，市场人士讲叫“吃相”很难看，资本市场是讲规矩、证监会将牢牢肩负
起保护投资者，特别是中小投资者合法权益这副神圣重担，出重拳治理市场乱象，
不管是谁犯了规，上市公司协会要注重服务，促进自律。上市公司协会要集众智，
促进上市公司不断提升竞争力，当好实施国家战略、上市公司协会要从维护市场环
境出发，寓管理于服务之中。
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上市公司有哪些类型,如何进行公司上市

上市公司有哪些类型1、股票型上市公司股票经国务院证券管理部门批准已经向社
会公开发行；公司股本总额不少于人民币3000万元；公司在最近三年内无重大违法
行为，财务会计报告无虚假记载；开业时间在三年以上，或者本法实施后新组建成
立，可连续计算；并报国务院证券监督管理机构批准。债券型上市公司已经公开发
行公司债券；公司债券实际发行额不少于人民币五千万元；如何进行公司上市第一
、股份改制（2-3个月）：剥离重组、三年业绩、验资注册、资产评估。上市辅导
（12个月）：三会制度、业务结构、四期报告、授课辅导、辅导验收。发行材料制
作（1-3个月）：招股说明书、券商推荐报告、证券发行推荐书、证券上市推荐书
、项目可研报告、定价分析报告、审计报告、法律意见书。券商内核（1-2周）：
现场调研、问题及整改、内核核对表、内核意见。
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