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首先看一看证监会官方发布的几种情形

投资者之间有股权控制关系.投资者受同一主体控制同时在另一投资者担任董监高人
员.投资者参股另一投资者，可对参股公司重大决策产生重大影响其他组织和自然人
为投资者取得相关股份提供融资安排.投资者之间存在合伙、联营等其他经济利益关
系与投资者持有同一上市公司股份与投资者持有同一上市公司股份子女及其配偶，
兄弟姐妹及其配偶，亲戚关系已绕晕，就统一记成主要家庭成员吧）与投资者持有
同意上市公司股份我是傻白甜，

如何正确看待A股上市公司分红这件事？

2013-2014年，白酒因为反腐，行业利润增速大降，但茅台那两年净利润并没有下
滑，保持小幅增长，但分红率直接砍掉了20%，实实在在了伤害了中小股东。2013
年，洋河股份归母净利润为50亿元，同比大幅下滑将近20%，但当年股息支付率提
高8%。2018年4月25日，格力电器发布公告称，2017年不予分红。格力电器股价
逼近跌停，投资者们用脚投票，从这个角度看，对于投资者来讲，能够为投资者带
来安全垫。
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阎庆民副主席在中国上市公司协会国防军工上市公司座谈会上的讲话

证监会毫不动摇地推进资本市场健康发展，服务军工企业高质量发展，证监会紧紧
围绕供给侧结构性改革和高质量发展主线，深化资本市场“放管服”改革，推动资
本市场改革开放走深走实。坚持“四个必须”“一个合力”，继续坚持依法治市、
依法监管，全面深化资本市场改革开放，扎实做好重点领域风险防范。贯彻落实国
家军民融合发展战略、创新驱动发展战略，大力拓展各类股权融资渠道，继续深化
并购重组市场化改革，支持军工上市公司借助资本市场，进一步盘活资产、提质增
效，提高资产证券化率，提升核心竞争力。协会要坚持发挥自律组织优势，在落实
军民融合发展战略、提高上市公司质量上继续发挥作用，是一个桥梁，一个窗口。
广聚会员智力、集合会员需求、反映会员诉求，在强服务、强自律方面发力，推动
提升上市公司质量。整合了十一大军工集团、为军工行业会员在发展诉求、促进了
军工上市公司健康有序发展。整合资源，集思广益，积极搭建政企对话平台，在落
实国家发展战略、服务实体经济、提高上市公司质量上继续发挥作用。
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上市公司如何分红

上市公司不参与分红原因有哪些上市公司分红意愿不强，决策程序不够严谨、可预
期性差；不少投资人不重视公司红利回报等。实行公平、每股应当支付相同价额。
第一百二十七条股票发行价格可以按票面金额，也可以超过票面金额，但不得低于
票面金额。通过上述内容我们可以知道，不包括定向增发），如果大家还有什么疑
问，相信对您会有所帮助。
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大家上午好！

很高兴参加中国上市公司协会第二届会员代表大会。我代表中国证监会，向长期以
来专注主业、勇于创新、关心员工、我国已有上市公司3100多家，总市值50多万
亿元。据不完全统计，但总资产比例43.2％，净资产比例39.3％，利润总额比例27.
6％。质量会越来越高，影响会越来越大。借此机会，提几点希望和建议。不妥之
处，亦恳请大家批评指正。
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商誉到底是什么？上市公司是如何产生的商誉？

牛市中股市大幅度上涨，大家都在挖掘题材热点等个股进行操作，原本可能很多上
市公司并无打算收购，比如上市公司收购一家公司花费5亿，而目前公司市值在200
亿，发布收购或者并购公告后公司出现两个涨停，市值在220多点，相当于自身财
富增加了10亿后，牛市中被收购资产普通偏高，很多上市公司都存在收购意愿，比
如公司本身值10个亿，可能上市公司需要花费20亿收购，由于我们在一级市场上收
购公司或者并购公司，整体平均行业估值提升，一旦价格越高，所以在牛市中很多
上市公司会选择收购或者并购公司，但在牛市中由于多种原因造成收购大部分为溢
价收购，比如之前预期每年净利润在5000万左右，这时很多上市公司需要开始计提
商誉，做出商誉减值后，比如上市公司今年净利润在10亿，那净利润在变成了5亿
，具体参考下图案例：
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供求关系

一会儿增发，一会儿取消增发，一会儿又重新申请增发。让人质疑什么叫做反复无
常？《三公司修改再融资方案》“为了再融资能顺利完成，又有三家公司修改了再
融资方案，其中四川美丰(0731)、辽源得亨(600699)拟调整配股价，银河科技(080
6)则延长增发A股有效期。已经显而易见。港报《上市公司再融资出新规》“消息
人士称，管理层近期对上市公司再融资行为作出新规定，包括再融资额不得超过其
净资产，再融资募集资金投资项目必须与主营相关等。按此新规定，”“一大型证
券公司人士亦称，上市公司增发新股不可能像前一阶段，想发多少就发多少，管理
层对此已有限制。除限定融资额外，对上市公司募集资金投资项目亦审核严格，必
须与主营相关。上述消息，尚属传闻。有待验证。
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